
La empresa puede 
seleccionar los 
proyectos, alineando 
su estrategia fiscal 
con sus valores

Invertir en I+D y cultura tiene premio 
fiscal: así es la ventaja en Sociedades
BENEFICIOS/  Las empresas más previsoras ya planifican este año su optimización fiscal para el próximo 

ejercicio, a través de una fórmula que combina alta rentabilidad, rapidez y un fuerte impulso a la reputación ESG.

Ignacio Faes. Madrid 

Con el horizonte de 2026 ya 
encima, los departamentos fi-
nancieros de las compañías 
más estratégicas han comen-
zado a mover ficha para opti-
mizar su futura carga fiscal. 
En este tablero, una fórmula 
legal y altamente rentable ga-
na terreno con fuerza: la par-
ticipación en proyectos de In-
vestigación y Desarrollo 
(I+D) o en producciones cul-
turales a través de Agrupacio-
nes de Interés Económico 
(AIE). Este vehículo de inver-
sión no solo permite obtener 
rentabilidades brutas que 
rondan el 30%, sino que tam-
bién posiciona a la empresa 
como un actor comprometi-
do con la innovación y el pro-
greso social. 

El mecanismo, que se ha 
consolidado como una de las 
herramientas más eficientes, 
permite a los socios inverso-
res de una AIE aplicarse di-
rectamente los créditos fisca-
les que esta genera. La inver-
sión se suele realizar en el se-
gundo semestre del año, y el 
beneficio fiscal se materializa 
al presentar la autoliquida-
ción del Impuesto sobre So-
ciedades o del IRPF en junio o 
julio del año siguiente. 

“Es una herramienta con-
solidada en el mercado, per-
fectamente legal, respaldada 
por la Dirección General de 
Tributos a través de múltiples 
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Los incentivos en I+D son fundamentales para las empresas.

sus objetivos ESG (ambienta-
les, sociales y de gobernanza). 
Las posibilidades son am-
plias: desde financiar la lucha 
contra el cáncer o el desarro-
llo de vacunas en el sector sa-
nitario, hasta apoyar produc-
ciones cinematográficas, ini-
ciativas de sostenibilidad me-
dioambiental o avances en el 
sector agroalimentario. 

“Además del retorno finan-
ciero, el inversor aparece ante 
el mercado como una empre-
sa o profesional comprometi-

respuestas a consultas vincu-
lantes formuladas por contri-
buyentes, y refrendada por la 
jurisprudencia”, asegura Siro 
Barro, socio del Departamen-
to Fiscal del despacho Escalo-
na & De Fuentes. El experto 
destaca la celeridad del pro-
ceso, ya que “permite recupe-
rar la inversión en junio o julio 
del año siguiente”, convirtién-
dolo en un instrumento de 
gran agilidad financiera. 

Una de las grandes ventajas 
de este modelo es que el bene-

do con, por ejemplo, la inno-
vación, la sostenibilidad o la 
salud, en función del tipo de 
proyecto elegido”, apunta Si-
ro Barro. Este factor se tradu-
ce en un potente refuerzo de 
la imagen de marca y una di-
ferenciación competitiva en 
el mercado. 

Existe flexibilidad. Para las 
empresas con una política de 
riesgo cero está la opción de 
contratar un seguro de cober-
tura fiscal. Esta póliza garanti-
za el retorno de la inversión 
ante cualquier interpretación 
divergente de Hacienda, de-
jando la rentabilidad bruta en 
un atractivo 25% tras descon-
tar la prima. 

Otra alternativa que, en es-
te caso, prioriza la sencillez 
operativa, es la compra direc-
ta de deducciones generadas 
por terceros, como producto-
res de cine o de espectáculos 
en vivo. Con esta vía, se ad-
quiere la deducción abonan-
do un 80% de su valor, lo que 
reporta una rentabilidad fija 
del 20%. 

Estas fórmulas representan 
una ventaja competitiva. Sin 
embargo, el creciente interés 
provoca que los proyectos 
disponibles se agoten cada 
vez antes. La clave reside en 
una planificación anticipada y 
en contar con asesoramiento 
experto para navegar el mar-
co legal y asegurar oportuni-
dades de inversión.

ficio no es únicamente mone-
tario. La empresa inversora 
puede seleccionar los proyec-
tos en los que participa, ali-
neando su estrategia fiscal 
con sus valores corporativos y 
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